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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: เงนิดอลลาร์ยังคง
แนวโนม้อ่อนค่า หลังจากตัวเลขการขยายตัว
ทางเศรษฐกจิออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ 
อย่างไรก็ตาม การปรับขึน้ของดัชนีราคาดา้น
การบรโิภคอาจเป็นปัจจัยสนับสนุนต่อการขึน้
อัตราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุนโยบาย
ทางการเงนิในสัปดาห์นี้ นอกจากนี้ รายงาน
ตัวเลขเศรษฐกจิองักฤษทีส่งูกวา่ระดับทีต่ลาด
คาดการณ์ ไดส้ง่ผลใหค้า่เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้
เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์
ปรับลดลง 0.38% ขณะทีเ่งนิยูโรแข็งค่าขึน้ 
0.24% โดยตลาดยังคงมมีุมมองดา้นบวกต่อ
แนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางยโุรป สว่น USD/JPY ปรับลดลง 
0.78% มาอยู่ที่ 108.56 ค่าเงินเยนอยู่ใน
ระดับต ่าสดุรอบ 3 เดอืน  

 USD/THB ลดลง 0.42% มาอยู่ที่ระดับ 
31.34 ลดลงมากสดุเมือ่เทยีบกบัภมูภิาค โดย
ยงัคงอยูใ่นระดับต ่าสงูสดุในรอบมากกวา่ 4 ปี 

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตัวเลขการใชจ้่าย
การบรโิภคสว่นบคุคลของสหรัฐฯ และการให ้
ความเห็นทางเศรษฐกิจจากธนาคารกลาง
ยโุรป 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Jan 1.11 1.19 1.34 1.42 1.40 1.58 1.79 2.06 2.47 2.55 2.76 2.87

Change (bps) 0.05 0.71 0.43 0.11 -0.21 0.06 -0.72 -1.25 -0.61 0.16 0.08 -0.13

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 26-Jan 1.51188 1.52809 1.54015 1.57449 1.70293 1.96470

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

26-Jan 1.30 1.40 1.40 1.41 29-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Jan 0.97383 1.01096 1.11373 1.32997 26-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

29-Jan Bid/Ask 1.2/1.23 1.41/1.44 1.61/1.64
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Thai Stock Market 26-Jan Change 26-Jan Change

Market Turnover (Bt mn) 78,534.81 4,263.81 S&P 500 2,872.87 33.62

SET Index 1,828.88 9.59 Dow Jones 26,616.71 223.92

Thai Bond Market 26-Jan Change US 10yr T-note (%) 2.66 4.1 bps

Foreign Net Position (Bt mn) 5,373.96 6,868.15 Dollar Index 89.07 -0.36%

Total Market Turnover (Bt mn) 1,338,618.02 170,916.69 NYMEX crude ($/b) 66.14 0.63

Total Return Index 277.24 0.01 US 2yr T-note (%) 2.12 3.6 bps

%change

1350.4 0.05

1m 3m 6m

29-Jan 26-Jan

1.50 1.50

Spot Gold ($ /oz)

1.795/1.825 1.95/1.98 2.165/2.215 2.365/2.415

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

1.56777 1.76690 1.95965

4yr 5yr 7yr 10yr

38.40 38.50 39.24 0.33 / 8.61

43.73 43.88 44.75 -0.5 / 5.43

T/T T/T Export/Import

31.05 31.15 31.45 -3.96 / 1.12

0.2835 0.2844 0.2923 0.5064 / 4.7982

29-Jan 26-Jan Support Resistance Trend

31.35 31.35 31.20 31.50 Sideway Down

108.67 108.70 108.40 109.20 Sideway Down

1.2412 1.2419 1.2362 1.2445 Sideway

28.3338 28.3338 28.5000 29.1000 Sideway

38.879 38.950 38.600 39.200 Sideway Down



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิสหรฐัฯ ชะลอตวัในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2017 ทางการ

สหรัฐฯ ประกาศตัวเลขผลติภัณฑม์วลรวมในประเทศขยายตัว 2.6%QoQ  SAAR ชะลอลงจาก 

3.2%QoQ SAAR ในไตรมาสกอ่นหนา้ ทัง้นี้ การชะลอตัวของเศรษฐกจิสหรัฐฯ มสีาเหตุหลักมาจาก

การน าเขา้ทีข่ยายตัวในระดับสงูที ่13.9% ซึง่เป็นระดับสงูสดุนับตัง้แต่ปี 2010 ทัง้นี้ การบรโิภคภาย

เอกชนเตบิโตไดด้ทีี ่3.8% ซึง่ถอืเป็นระดับสงูสดุในรอบ 3 ปี สะทอ้นความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคและ

การจา้งงานทีอ่ยูใ่นระดับสงู ในดา้นราคา ดัชนรีาคาดา้นการบรโิภคสว่นบคุคลไมร่วมราคาอาหารและ

พลังงานขยายตัว 1.9% เศรษฐกจิสหรัฐฯ มแีนวโนม้ขยายตัวดใีนปีนี้จากปัจจัยหนุนของดอลลารท์ี่

ออ่นค่า รวมถงึแรงกระตุน้จากมาตรการปฏริูปภาษี หากพจิารณาทัง้ปี 2017 แลว้ เศรษฐกจิสหรัฐฯ 

ขยายตัวทีร่ะดับ 2.3%YoY สงูกวา่ปีกอ่นหนา้ทีร่ะดับ 1.5%YoY 

• เศรษฐกจิองักฤษไตรมาสที ่4 ขยายตวัมากกว่าการคาดการณ์ของตลาด ส านักงานสถติิ

แห่งชาตอิังกฤษรายงานตัวเลขผลติภัณฑม์วลรวมภายในประเทศของไตรมาสสุดทา้ยของปี 2017 

ขยายตัว 0.5%QoQ sa สงูกว่าตัวเลขการคาดการณ์ของตลาดทีร่ะดับ 0.4% โดยมปัีจจัยหนุนจาก

ภาคการบรกิาร โดยเฉพาะการบรกิารทางธุรกจิและการเงนิ หากพจิารณาทัง้ปีแลว้ เศรษฐกจิอังกฤษ 

ขยายตัวทีร่ะดับ 1.8%YoY ต ่ากวา่ระดับในปีกอ่นหนา้ที ่1.9%YoY 

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยคงที ่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอาย ุ2 ปีและ 10 

ปีคงทีอ่ยูท่ีร่ะดับ 1.40% และระดับ 2.47% ตามล าดับ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ คอ่นขา้งทรงตวั อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

อาย ุ2 ปีคงทีอ่ยูท่ีร่ะดับ 2.12% ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีเพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 1 bp 

มาอยูท่ีร่ะดับ 2.67% 

Daily performance 

US GDP 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields 

US government bond yields 

Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: รฐับาลสหรฐัฯ มงีบประมาณในการบรหิารประเทศจนถงึวนัที ่8 กุมภาพนัธ ์
จากร่างกฎหมายงบประมาณระยะส ัน้ โดยยงัตอ้งจบัตาดูขอ้ตกลงในประเด็นดา้นผูอ้พยพ ความ
กงัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อต ่าทีอ่าจยดืเยือ้อาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีน่โยบายการเงนิ
แบบตงึตวัของสหรฐัฯ จากมาตรการลดขนาดงบดุลยงัไม่ไดม้ผีลตอ่ดชันคี่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ 
ชดัเจน อกีท ัง้สญัญาณสนบัสนุนเงนิยูโรจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผ่อน
คลายยงักดดนัเงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปจัจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท 
คาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD  ปรับสงูขึน้ 0.24% มาอยูท่ี ่1.2427 โดยตลาดยงัคงมมีมุมองดา้นบวกตอ่แนวโนม้การเขม้งวด

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรปทีส่่งสัญญาณทีม่ั่นใจต่อเศรษฐกจิยุโรปมากขึน้จากการประชุม
ตัง้แตว่ันพฤหัสบดทีีผ่า่นมา สง่ผลให ้EUR/USD ปรับขึน้มาอยูร่ะดับสงูกวา่ระดับในรอบ 3 ปี 

• USD/JPY ปรับลดลง 0.78% มาอยูท่ี ่108.56 ค่าเงนิเยนอยูใ่นระดับต ่าสดุรอบ 3 เดอืน โดยการแข็งค่า

ของเงนิเยนมาจากแถลงการณ์ของนายคุโรดะ ผูว้่าธนาคารการญีปุ่่ น ทีช่ ีว้่าเศรษฐกจิญีปุ่่ นปรับดขีึน้อยา่ง
คอ่ยเป็นคอ่ยไปเชน่เดยีวกบัเงนิเฟ้อ ขณะทีเ่งนิดอลลารส์หรัฐออ่นคา่ลงมาก 

• GBP/USD ปรับสูงขึน้เล็กนอ้ย 0.15% มาอยู่ที่ระดับ 1.416 เงนิปอนด์แข็งค่าขึน้จากตัวเลข GDP  
ไตรมาสที ่4 ทีข่ยายตัวดกีวา่คาด โดย GBP/USD ปรับขึน้มาอยูท่ีร่ะดับใกลเ้คยีงกบัเมือ่ชว่งกลางปี 2016  

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยมปัีจจัยมาจากค่าเงนิดอลลารท์ีอ่อ่นค่าลง 
คา่เงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค โดย USD/KRW ปรับลดลง 0.21% มาอยูท่ี ่1,064 

• USD/CNY ลดลง 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.315 

• USD/THB ลดลง 0.42% มาอยู่ที่ระดับ 31.34 เงนิบาทแข็งค่าขึน้สูงสุดเมือ่เทียบกับภูมภิาค โดย 
USD/THB ยังคงอยู่ในระดับต ่าสูงสุดในรอบมากกว่า 4 ปี แมธ้นาคารแห่งประเทศไทยจะออกมาแสดง
ความกงัวลตอ่การแข็งคา่ของเงนิบาท 
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Morning Daily

Spot 26-Jan-18 25-Jan-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.34 31.34 31.47 -0.42 31.20 31.80

USD/JPY 108.66 108.56 109.41 -0.78 113.00 113.00

EUR/USD 1.2416 1.2427 1.2397 0.24 1.19 1.20

GBP/USD 1.4149 1.4160 1.4139 0.15 1.35 1.35

USD/CNY 6.321 6.315 6.325 -0.16 6.550 6.550

USD/SGD 1.3071 1.3076 1.3103 -0.21 1.3300 1.3300

USD/IDR 13,314 13,317 13,304 0.10 13,450 13,428

USD/MYR 3.87 3.87 3.88 -0.08 4.03 4.00

USD/PHP 50.93 50.94 50.97 -0.05 50.50 50.20

USD/KRW 1,063 1,064 1,067 -0.21 1,070 1,070

USD/TWD 29.07 29.10 29.12 -0.04 29.60 29.50

AUD/USD 0.811 0.81 0.802 1.05 0.78 0.79

USD/CHF 0.93 0.93 0.94 -0.97 0.98 0.97

JPY/THB 28.84 28.86 28.76 0.36 27.61 28.14

EUR/THB 38.91 38.94 39.01 -0.18 37.13 38.16

GBP/THB 44.34 44.37 44.49 -0.27 42.12 42.93

CNY/THB 4.96 4.96 4.97 -0.26 4.76 4.85

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

Source: BOT and Kbank calculation as of  29th January, 2018 
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ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2018 

7 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

 

3 

CB18405B : 30,000 

CB18705A : 30,000 

4 5 

CB18123A : 20,000 
80,000 

8 

TB18207A : 12,500 

9 

CB18412B : 30,000 

CB18712A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

10 

LB22DA : 25,000 

LB676A : 13,000 

11 12 

CB18130A : 20,000 

190,500 

15 

GGLB262A : 3,000 

TB18214A : 10,000 

16 

CB18419B : 30,000 

CB18719A : 30,000 

17 

LB366A : 13,000 

18 

BOT209A : 50,000 

19 

136,000 

22 

TB18221B : 10,000 

23 

CB18426B : 30,000 

CB18726A : 30,000 

24 

LB26DA : 15,000 

25 26 

85,000 

29 

TB18228B : 10,000 

30 

CB18503B : 30,000 

CB18802A : 30,000 

31 

70,000 

        Total 561,500 

Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 
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